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บทคัดยอ 
 

 งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือ เปรียบเทียบความสามารถในการพยากรณของเครื่องมือวิเคราะหทาง
เทคนิควาเครื่องมือใดท่ีนํามาวิเคราะหกับหุนในกลุมพาณิชย (Commerce) ท้ัง 6 ตัว ไดแก BIGC, BJC, 
CPALL, HMPRO, MAKRO และ ROBINS แลวใหผลตอบแทนสูงสุด โดยใชเครื่องมือการวิเคราะหท่ีแตกตาง
กัน ไดแก SMA, EMA, MACD, RSI และ Stochastic ในสามชวงเวลาคือ ตั้งแต วันท่ี 2 มกราคม 2556 – 30 
ธันวาคม 2556, วันท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธันวาคม 2557 และวันท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กันยายน 2558 
จากผลการศึกษา พบวา เครื่องมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนมากท่ีสุด คือ สโตแคสติกส (Stochastic9) จาก
การลงทุนในหลักทรัพย HMPRO และเครื่องมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนนอยท่ีสุด คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ี
อยางงาย (SMA75) และคาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (EMA200) จากการลงทุนในหลักทรัพย BJC และ ROBINS 
 

ABSTRACT 
 

 This research aims to compare the predictions of the technical analysis tools used to 
analyze commercial stocks, including BIGC, BJC, CPALL, HMPRO, MAKRO, and ROBINS. The 
highest of return in the form of return on investment by using different analytical tools include 

SMA, EMA, MACD, RSI and Stochastic. Those analytical tools were used in three periods: 2nd 

January 2013 through 30th December 2013, 2nd January 2014 through 30th December 2014, and 5th 
January 2015 through 30th September 2015. The study found that the technical tools that 
provided the maximum is Stochastic9 from investment in the stock of HMPRO, and technical 
tools that provided a return on a minimal are Simple Moving Average (SMA75) and Exponential 
Moving Average (EMA200) in BJC and ROBINS. 
 

ท่ีมาและความสําคัญ 
 

  ธุรกิจพาณิชย (Commerce) เปนธุรกิจท่ีสามารถพิจารณาไดจาก 2 ปจจัย ดังนี้ 1) ผูใหบริการ
จําหนายสินคาท้ังแบบคาปลีก และคาสงใหแกผูบริโภค ท้ังท่ีมีหนารานเปนสถานท่ีจัดจําหนาย เชน หางราน 
หางสรรพสินคา ดิสเคาทสโตร ซุปเปอรสโตร รานสะดวกซ้ือ และการขายท่ีไมมีหนาราน เชน การขายผานสื่อ
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อิเล็กทรอนิกส 2) สินคาท่ีมีการจัดจําหนายตองเปนสินคาข้ันสุดทายสําหรับผูบริโภค จะเปนสินคาจากหลาย
หมวดก็ได (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2558) 

ปจจุบันธุรกิจคาปลีกไดมีการเปลี่ยนแปลงไปตามเหตุการณทางดานเศรษฐกิจ สังคม และการเมือง ท่ี
สงผลกระทบตอธุรกิจการคาปลีกของไทยอยางมาก ท้ังการเปดเสรีการคา การขยายตัวของธุรกิจคาปลีกขาม
ชาติมีการดําเนินการตอเนื่องในรูปแบบท่ีเนนการลงทุนรวมกับกลุมนักธุรกิจในประเทศไทย โดยท้ังนี้รัฐบาลไดมี
การสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศใหมากข้ึน จึงมีมาตรการสนับสนุนในหลายรูปแบบ ท้ังการเปดโอกาสให
สามารถถือครองสัดสวนของธุรกิจไดมากข้ึนตามขนาดเงินลงทุนท่ีใช รวมถึงมาตรการในการชวยเหลือการ
ลงทุนดวยการลดภาษีการนําเขาเครื่องมือเครื่องใชและดวยรูปแบบวิธีการจัดการใหตรงตามความตองการของ
กลุมผูบริโภคเพ่ือใหเกิดความพอใจท่ีมากข้ึน จึงทําใหธุรกิจขามชาติตางๆ เปนท่ีนิยมและสามารถขยายสาขาได
อยางรวดเร็ว ธุรกิจรูปแบบคาปลีกท่ีเรียกวา Modern Trade ก็มีการพัฒนาขยายธุรกิจอยางเห็นไดชัด โดย
จํานวนสาขาของธุรกิจพาณิชยขยายตัวเพ่ิมข้ึนจากป 2556-2557 และมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด 
(Market Capitalization) ของหุน BIGC, BJC, CPALL, HMPRO, MAKRO และ ROBINS นั้นมีขนาดใหญกวา
หลักทรัพยตัวอ่ืนๆของหุนกลุมพาณิชย ซ่ึงมีมูลคาตลาดมากกวา 30,000 ลานบาท 

GDP การคาท่ีมีแนวโนมเพ่ิมข้ึนเรื่อยๆ นั้นเปนผลมาจากการท่ีธุรกิจคาปลีกมีการเติบโตมากข้ึนและ
ดวยการเติบโตท่ีเพ่ิมข้ึน จํานวนแรงงานถือไดวาเปนสวนสําคัญในการขยายการผลิต ดังนั้น จึงเกิด การจางงาน
ท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือรองรับอัตราการเติบโตของธุรกิจคาปลีก เม่ือเกิดการจางงาน ประชาชนยอม มีรายได นําไปสูการ
จับจายสินคาอุปโภคบริโภคเพ่ิมมากข้ึนตามไปดวย 

เนื่องจากรอยละของผูมีงานทําในอุตสาหกรรมการขายปลีก และการขายสง การซอมยานยนต มี
สัดสวนคอนขางสูงตั้งแตป 2550 – 2557 ดังนั้น ธุรกิจการคาปลีกคาสงจึงเปน ธุรกิจท่ีมีความสําคัญตอ
เศรษฐกิจของประเทศ นอกจากจะเปนสาขาท่ีทํารายไดสูง เปนอันดับรองจากอุตสาหกรรม และมีการจางงาน
มากเปนอันดับสาม รองจากภาคเกษตรและภาคบริการ การคาปลีก ยังสงผลกระทบตอความเปนอยูของ
ประชาชนโดยตรง ธุรกิจคาปลีกจึงเปนกิจกรรมทางเศรษฐกิจอยางหนึ่ง ในการขับเคลื่อนกระบวนการพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมของประเทศโดยรวม และเปนตัวจักร ในการพัฒนามาตรฐานการครองชีพและคุณภาพชีวิต
ของประชาชน โดยจะทําหนาท่ีเปนตัวกลางในการเชื่อมโยงและกระจายสินคาจากผูผลิตและนําสูผูบริโภค (อนุ
ศาสตร สระทองเวียน, 2553) 

การศึกษานี้จะมุงเนนไปท่ีบริษัทท่ีทําธุรกิจแบบคาปลีก ท้ังนี้ก็เพราะจากสถิติพบวาปริมาณการคาปลีก
ในประเทศไทยขยายตัวอยางตอเนื่องในรอบ 13 ปท่ีผานมา ตั้งแตป 2545 – 2557 แสดงใหเห็นถึงแนวโนม
ท่ีวาคนไทยนิยมจับจายใชสอยสินคาอุปโภคบริโภคผานชองทางการคาปลีกเพ่ิมมากข้ึนอยางเห็นไดชัด และ
สินคาสวนใหญยังเปนสินคาท่ีผูบริโภคมีการใชอุปโภคบริโภคในชีวิตประจําวันอยูตลอดเวลา นอกจากนี้ยังเกิด
ผูบริโภครายใหมท่ีมีโอกาสไดจับจายใชสอยผานทางธุรกิจคาปลีก (สมบัติ นราวุฒิชัย, 2556) และสงผลใหเกิด
อัตราการเจริญเติบโตของหุนกลุมพาณิชย (Commerce) ซ่ึงมีมูลคาการซ้ือขายท่ีสูง มีขนาดใหญ มีการซ้ือขาย
อยางสมํ่าเสมอ และหุนกลุมนี้ยังเปนท่ีนิยมของนักลงทุนพอสมควรเพราะเปนหุนท่ีทนทาน แมในยามท่ีตลาด
หุนเกิดวิกฤติ หุนสวนใหญจะมีราคาตกลงมาก แตหุนกลุมคาปลีกก็ไมไดตกลงมากนัก และเม่ือภาวะวิกฤติผาน
ไป ราคาก็กลับมาท่ีเดิม นอกจากนี้ หุนหลายตัวในกลุมยังใหผลตอบแทนท่ีนาพอใจ ท้ังในดานของเงินปนผล 
และราคาหุนท่ีปรับตัวข้ึนเรื่อยๆ อยางตอเนื่อง (นิเวศน เหมวชิรวรากร, 2554)   

นอกจากนี้ บริษัทธุรกิจในกลุมนี้ยังขายสินคาอุปโภคบริโภคซ่ึงเปนท่ีคุนเคยสําหรับผูบริโภค รวมท้ังชื่อ
ธุรกิจ เชน บิ๊กซี แมคโคร หรือโฮมโปร ก็เปนท่ีรูจักกันท่ัวไป และธุรกิจพาณิชยตางมีลักษณะท่ีเปนการแขงขัน
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กันแบบตลาดเสรีมากกวาบางกลุมท่ีมีลักษณะเปนแบบสัมปทานหรือ  มีขอกีดขวาง (Barrier of Entry) ในดาน
เทคโนโลยี ขนาดการลงทุนหรือการเปนผูผูกขาด ซ่ึงอาจจะทําใหผลการวิเคราะหไมมีประสิทธิภาพ 

การลงทุนโดยใชปจจัยทางเทคนิค (Technical Analysis) จะอยูบนพ้ืนฐานแนวคิดท่ีวาราคาของ
หลักทรัพยเปลี่ยนแปลงในลักษณะเปนแนวโนมและรูปแบบพฤติกรรมการเคลื่อนไหวของราคาจะคลายคลึงกัน
กับท่ีเคยเกิดข้ึนมาแลวในอดีต ดังนั้นเราจึงสามารถใชกราฟและขอมูลเก่ียวกับราคาและปริมาณการซ้ือขายท่ี
ผานมามาชวยกําหนดจุดเขาซ้ือและจุดขายในการลงทุนได โดยการลงทุนแนวทางนี้มักจะเปนการถือหุนไวใน
ระยะสั้นกวาแนวทางปจจัยพ้ืนฐาน ขอดีของการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค คือการท่ีนักลงทุนอาศัยหลักสถิติ
มาใชในการพยากรณโดยใชราคา และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในอดีตมาใชในการวิเคราะหเทานั้น ซ่ึงตาง
จากการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน ท่ีตองอาศัยขอมูลในดานตาง ๆ มากมาย ดังนั้นจึงทําใหนักลงทุนท่ีใชวิธีการ
วิเคราะหปจจัยทางเทคนิคใชเวลาในการรวบรวมและวิเคราะหขอมูลนอยกวาการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน 
(กระดานสนทนาตลาดหุนไทย, 2558) 

เครื่องมือท่ีนักวิเคราะหสวนใหญใชในการหาจังหวะการลงทุนคือ การนําเอาสถิติเคลื่อนไหวของราคาหุน
มาพล็อตเปนกราฟ แลวจับรูปแบบการเคลื่อนไหวของหุนนั้นๆ ซ่ึงก็คือการวิเคราะหทางเทคนิคนั่นเอง วิธีการ
วิเคราะหทางเทคนิคมีหลากหลายวิธี เชน Moving Average (MA), Relative Strength Index (RSI), Moving 
Average Convergence Divergence (MACD) เปนตน สําหรับการศึกษานี้เลือกศึกษาแนวทางการลงทุนโดย
อาศัยการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิคของหลักทรัพยขนาดใหญ 6 ตัว ไดแก BIGC, BJC, CPALL, HMPRO, MAKRO 
และ ROBINS ดวยวิธี  SMA, EMA, MACD, RSI และ Stochastic เนื่องจากเปนเทคนิควิธี ท่ี ใชทฤษฎีทาง
เศรษฐศาสตรเปนพ้ืนฐาน ในการวิเคราะห โดยอาศัยสถิติความนาจะเปนมาประยุกตออกมาเปนแทง Chart ใหนัก
ลงทุนไดศึกษา ประกอบกับเปนเทคนิควิธีท่ีไดรับความนิยมจากนักลงทุน นอกจากนี้ระยะเวลาในการถือหุนท่ีสั้น
กวาบงชี้วาแนวทางการลงทุนแบบนี้มีลักษณะเปนการลงทุนแบบการเก็งกําไรมากกวาการออม และเปนแนว
ทางการลงทุนท่ีใหผลตอบแทนสูงภายในระยะเวลาสั้น ซ่ึงนาจะเหมาะสมและเปนท่ีสนใจ แกบุคคลท่ัวไป 
 

วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

  การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือเปรียบเทียบความสามารถในการพยากรณของเครื่องมือวิเคราะห
ทางเทคนิควาเครื่องมือใดท่ีนํามาวิเคราะหกับหุนท้ัง 6 ตัวแลว ใหผลตอบแทนสูงสุดของหุนในแตละตัว 
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วิธีการศึกษา 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
วิเคราะหผลตอบแทนตางๆ จากการซ้ือขายหลักทรัพยท้ัง 6 ตัวโดยอาศัยสัญญาณการซ้ือขายจาก

เครื่องมือทางเทคนิค (Technical Analysis) โดยไมคํานึงถึงปจจัยอ่ืนๆ และมีขอสมมติฐานของการทดสอบ
ความสามารถในการพยากรณ ดังนี้ 

1. กําหนดใหเงินลงทุนเริ่มตนเปน 1,000,000 บาท  
2. ซ้ือหลักทรัพยตามสัญญาณซ้ือท่ีเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิคบงบอกวาเกิดสัญญาณซ้ือในราคาปด

ของหลักทรัพยรายวันนั้นๆ และขายหลักทรัพยตามสัญญาณขายท่ีเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิคบงบอกวาเกิด
สัญญาณขายในราคาปดของหลักทรัพยรายวันนั้นๆ ทุกครั้งท่ีมีการสงสัญญาณ 

3. ไมมีการซ้ือขายหลักทรัพยดวยเงินกู(Margin) 
4. ไมมีคาธรรมเนียมในการซ้ือขายหลักทรัพยนั้นๆ 

การศึกษาครั้งนี้แบงเปน 2 ข้ันตอน ดังตอไปนี้ 
ข้ันตอนท่ี 1 คือ นําหุนท้ัง 6 ตัว มาวิเคราะหโดยใชเครื่องมือทางเทคนิค ดังนี้ 
  1.1 Simple Moving Average (SMA) 
เสนคาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีอยางงาย เปนวิธีท่ีนักวิเคราะหใชกันแพรหลายมากท่ีสุด วิธีนี้จะถวงน้ําหนักใหคาทุกคาท่ี
นํามาคํานวณมีความสําคัญ (อิทธิพล) ตอราคาเทากันหมด โดยอาศัยหลักการเอาขอมูลในชวงเวลาหนึ่งมาหา
คาเฉลี่ยกัน อยางไรก็ตาม การคํานวณโดยใช SMA  มักมีปญหาเรื่องความถูกตองแมนยํา คือ คาเฉลี่ยฯ ท่ีไดนี้จะ
มีผลในชวงระยะเวลาท่ีใชในการคํานวณเทานั้น การหาแนวโนมท่ีไดจึงไมใชแนวโนม ท่ีมาจากขอมูลท้ังหมด 
นอกจากนี้ วิธีการคํานวณ SMA  ยังใหความสําคัญกับทุก ๆวันเทากันหมด ซ่ึงนักวิเคราะหบางคนเชื่อวา ควร
จะใหความสําคัญกับราคาวันท่ีใกลเคียงกับวันปจจุบันมากกวา 

n
SMA n

n
Χ++Χ+Χ

=
.....21  

เครื่องมือทางเทคนิค 5 ชนิด ไดแก 

- Simple Moving Average (SMA)  

- Exponential Moving Average 

(EMA) 

-  Moving Average Convergence 

Divergence (MACD)  

- Relative Strength Index (RSI)   

- Stochastic 

CPALL 

HMPRO 

MAKRO 

BJC 

หุนบริษัทคาปลีก

ขนาดใหญ 

BIGC 

ROBINS 
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โดยท่ี  

  nSMA  คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีอยางงาย ณ ชวงเวลา(วัน) ปจจุบัน ซ่ึงจะใชจํานวน 5,  

     10, 25, 75 และ 200 วัน 

  x    คือ ราคาท่ีใชคํานวณ ซ่ึงจะใชราคาปด 

  n   คือ จํานวนวัน ไดแก 5, 10, 25, 75 และ 200 วัน 
โดยหลักเกณฑท่ีใชกับ SMA มีดังนี้ 
  กรณีเกิดสัญญาณซ้ือ เม่ือราคาปดตัดกับเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีข้ึนไป 
 กรณีเกิดสัญญาณขาย เม่ือราคาปดตัดกับเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีลงมา 

1.2 Exponential Moving Average (EMA) 
วิธีนี้เปนอีกรูปแบบหนึ่งของการหาคาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก โดยการใหความสําคัญกับคาตัวหนึ่งท่ีมีผลตอการ
เปลี่ยนแปลงของราคา และถวงน้ําหนักใหคาสุดทายมีความสําคัญเพ่ิมข้ึน วิธีนี้เปนการพยายามแกไข
ขอบกพรองท่ีเกิดข้ึนจากวิธี SMA  กลาวคือ วิธี EMA  จะถวงน้ําหนักโดยใหความสําคัญกับวันสุดทายมาก
ท่ีสุด และจะเอาคาทุก ๆ คามาหาคาเฉลี่ย ซ่ึงจะทําใหทุกคาสะทอนใหเห็นการเปลี่ยนแปลงของราคา 
นอกจากนี้ คาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (EMA) ยังเปนเครื่องมือท่ีคนนิยมใชงานกันมากท่ีสุดดวย  
  )( 11 −− −+= ttt EMAPSFEMAEMA  

โดยท่ี  
    EMA   คือ  คาของ Exponential Moving Average ณ เวลาปจจุบัน 
    1−tEMA   คือ  คาของ Exponential Moving Average ณ คาบเวลากอนหนา 

    SF     คือ  คาของ Smoothing Factor หรือคาของตัวถวงน้ําหนัก = 2/(n+1)  
    tP     คือ  ราคาปจจุบัน 

    n     คือ  จํานวนวัน 
โดยหลักเกณฑท่ีใชกับ EMA มีดังนี้ 

กรณีเกิดสัญญาณซ้ือ เม่ือราคาปดตัดกับเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีข้ึนไป 
กรณีเกิดสัญญาณขาย เม่ือราคาปดตัดกับเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีลงมา 
1.3 Moving Averages Convergence / Divergence: MACD 

MACD เปนเครื่องมือวิเคราะหหุนทางเทคนิคท่ีสรางข้ึน เพ่ือดูวงจรหุนในระยะสั้น ปานกลาง (4-6 อาทิตย) ท่ี
ราคาหุน มีการเคลื่อนไหวอยูในชวงกวาง ๆ และเปนเครื่องมือท่ีเคลื่อนท่ีไปในทิศทางเดียวกับราคา (Trend 
Following) สามารถใชวัดระดับ (Degree) ตลาดไดวาเปนตลาดกระทิง (Bull Market) หรือตลาดหมี (Bear 
Market) ซ่ึง MACD มีประโยชนอยางมาก เพราะเปน Indicator ท่ีสามารถใหขอมูลไดท้ังทิศทางแนวโนมของ
ราคาหุน (Trend) และแรงสงของราคาหุน (Momentum) ไปพรอมๆ กัน 

)26()12( EMAEMAMACD −=  

     Signal EMALine = 9 days of MACD  
โดยท่ี 

 MACD   คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีแบบรวมทางแยกทาง 
 )12(EMA  คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีแบบเอกซโพเนนเชียล (Exponential Moving   
  Average) จํานวน 12 วัน 
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 )26(EMA  คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีแบบเอกซโพเนนเชียล (Exponential Moving   
  Average) จํานวน 26 วัน 
 Signal Line   คือ เสนสัญญาณ 

 EMA 9 days of MACD  คือ คาเฉลี่ย คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีแบบเอกซโพเนนเชียล  
   (Exponential Moving Average) จํานวน 9 วัน ของ MACD 
โดยหลักเกณฑท่ีใชกับ MACD มีดังนี้   

กรณี MACD มีคาเปนบวก และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ขึ้นไป แสดงวาราคาหุนมีแนวโนม
สูงข้ึน เปนสัญญาณซ้ือ (Buy Signal) 

กรณี MACD มีคาเปนลบ และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ลงมา แสดงวาราคาหุนมีแนวโนม
ลดลง เปนสัญญาณขาย (Sell Signal)  
หมายเหตุ การพิจารณา MACD โดยใชเกณฑรวมกับเสนสงสัญญาณ เนื่องจากเปนที่นิยมของนักลงทุนสวน
ใหญ 
  1.4 Relative Strength index: RSI 
RSI เปนเครื่องมือท่ีนํามาใชวัดการแกวงตัวของราคาหุน สําหรับการลงทุนในชวงหนึ่ง เพ่ือดูภาวะการซ้ือมาก
เกินไป (Overbought) หรือขายมากเกินไป (Oversold) และยังใชเปนสัญญาณเตือนวา แนวโนมของราคาหุน
ท่ีกําลังมีทิศทางข้ึนหรือลงนั้น ใกลจะออนตัวลงหรือไมอยางไร โดยมีสัญญาณเตือนท่ีแสดงออกมาในรูปแบบ
ของการแยกทางออก (Divergence) ระหวางราคาหุนกับ 14 RSI เม่ือนําไปแสดงบนกราฟ 

  
aa

a

DU
URSI
+

×=100  

โดยท่ี   
RSI   คือ ดัชนีกําลังสัมพัทธ 

aU   คือ คาเฉลี่ยของราคาปดในวันท่ีหุนมีราคาสูงข้ึนจากวันกอนหนานี้ (ไมคิด

 เครื่องหมาย) ในชวงเวลา 14 วัน 

aD  คือ คาเฉลี่ยของราคาปดในวันท่ีหุนมีราคาลดลงจากวันกอนหนานี้(ไมคิด

 เครื่องหมาย) ในชวงเวลา 14 วัน 
 โดยหลักเกณฑท่ีใชกับ RSI  มีดังนี้  

กรณี RSI มีคา < 30 คือ หลักทรัพยนี้ถูกขายมากเกินไป (Oversold) หรือราคาตกลงมามากเกินไป ให
เตรียมตัวเขาซ้ือ แตใหซ้ือเม่ือ RSI ฟนตัวกลับมา > 30 และปริมาณซ้ือขาย ถายิ่งมากก็ยิ่งดี   

กรณี RSI มีคา > 70 คือ หลักทรัพยนี้ถูกซ้ือมากเกินไป (Overbought) หรือราคา ข้ึนมามากเกินไป ให
เตรียมตัวขาย แตใหขายเม่ือ RSI ฟนตัวกลับลงมา < 70 และปริมาณซ้ือขายยิ่ง มากยิ่งยืนยันการกลับตัว   
หมายเหตุ การพิจารณา RSI จาก ภาวะซ้ือมากเกินไป (Overbought) และภาวะขายมากเกินไป(Oversold) 
เนื่องจากเปนท่ีนิยมของนักลงทุนสวนใหญ 
  1.5 Stochastics  
Stochastics เปนเครื่องมือท่ีใชเปรียบเทียบราคาปดของหุนวามีความสัมพันธกับราคาตํ่าสุดและสูงสุดในชวงท่ี
ผานมาอยางไร เนื่องจากมีขอสังเกตวาในชวงแนวโนมข้ึนและราคายังคงข้ึนตอไป ราคาปดจะอยูใกลราคาสูงสุด 
แตราคาจะลดตํ่าลง ถาราคาปดอยูใกลราคาต่ําสุด โดยสโตแคสติกส เปน momentum indicator โดยแสดง
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ใหเห็นถึงการเปรียบเทียบวาราคาปดในชวงเวลาท่ีสนใจนั้นสูงหรือต่ํา ซ่ึง สโตแคสติกส ไมใช indicator ท่ี
เคลื่อนไหวตามแนวโนมราคา หรือ ปริมาณการซ้ือขายแตอยางใด แตเคลื่อนไหวตาม momentum ของราคา 
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โดยท่ี
 K%     คือ คาสโตคาสติกท่ีคํานวณไดโดยใชระยะเวลา n วัน 

D%     คือ คาเฉลี่ย n วัน ของคา  K%  

nC    คือ ราคาปด ณ ปจจุบัน 

nL     คือ ราคาต่ําสุดในชวง n วันท่ีผานมา 

nH    คือ ราคาสูงสุดในชวง n วันท่ีผานมา 

n     คือ จํานวนวัน ไดแก 5, 9 และ 14 วัน 
โดยหลักเกณฑท่ีใชกับ Stochastics  มีดังนี้   

กรณีสัญญาณเตือน “ซ้ือ” จะเกิดข้ึนเม่ือเสน  Stochastics เขาเขต Oversold ท่ีบริเวณระดับต่ํากวา 
20% และซ้ือเม่ือเกิดสัญญาณ “ซ้ือ” จากการท่ีเสน %K ตัดเสน %D ข้ึน 

กรณีสัญญาณเตือน “ขาย” จะเกิดข้ึนเม่ือเสน Stochastics เขาเขต Overbought ท่ีบริเวณระดับสูงกวา 
80% และขายเม่ือเกิดสญัญาณ “ขาย” จากการท่ีเสน %K ตัดเสน %D ลง 
หมายเหตุ การพิจารณา Stochastic จาก ภาวะซ้ือมากเกินไป (Overbought)  และ ภาวะขายมากเกินไป
(Oversold) และการพิจารณารวมกับเสนสัญญาณ (Signal Line) เนื่องจากเปนท่ีนิยมของนักลงทุนสวนใหญ 
ข้ันตอนท่ี 2 คือ ทําการเปรียบเทียบวาเครื่องมือใดท่ีใหผลตอบแทนสูงสุด และเครื่องมือใดท่ีสงสัญญาณเปน
จํานวนครั้งมากท่ีสุดของหลักทรัพยท้ัง 6 ตัว โดยทําการจําลองสถานการณจากขอมูลการซ้ือขายหลักทรัพยท้ัง 
6 ตัวในตลาดหลักทรัพย แลวใชวิธีการวิเคราะหทางเทคนิคท้ัง 5 วิธีเพ่ือหาจังหวะในการลงทุนซ้ือและขาย
หลักทรัพยแตละตัว แลวหาจังหวะการสงสัญญาณการลงทุนซ้ือขายหลักทรัพยรวมไปถึงผลตอบแทน (บาท)
อัตราผลตอบแทน (%) กําไรขาดทุนของหุนแตละตัว เพ่ือจะไดเปรียบเทียบประสิทธิภาพของเครื่องมือการ
วิเคราะหทางเทคนิคท้ัง 5 วิธี โดยศึกษาขอมูลรายวัน ซ่ึงจะทําการวิเคราะหขอมูลโดยแบงออกเปน 3 ชวง 
ไดแก 
  1. วันท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธันวาคม 2556 
  2. วันท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธันวาคม 2557 
  3. วันท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กันยายน 2558 
 
 
 
 
 
 

 

7 
 
 



ผลการศึกษา 

ช่ือหลักทรัพย 
ระยะเวลาในการลงทุน 

02/01/2556 - 
27/12/2556 

02/01/2557 - 
30/12/2557 

05/01/2558 – 
30/09/2558 

BIGC 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
Stochastic9 

320500 
64 

 
SMA25 
48000 

22 

 
MACD 
-11000 

6 
BJC 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
EMA25 
212500 

14 

 
RSI 

95000 
2 

 
SMA75 
-22500 

4 
CPALL 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
RSI 

35000 
2 

 
Stochastic5 

42500 
52 

 
RSI 

65000 
2 

HMPRO 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
Stochastic9 

443000 
32 

 
Stochastic14 

230000 
44 

 
MACD 
45000 

4 
MAKRO 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
Stochastic9 

123000 
54 

 
RSI 

107500 
2 

 
RSI 

50000 
2 

ROBINS 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
EMA200 
-5000 

2 

 
SMA75 
62500 

2 

 
EMA200 
-22500 

2 
หมายเหตุ : ผลตอบแทน หมายถึง ผลกําไรท่ีไดรับจากการลงทุนในหลกัทรัพย มีหนวยเปนบาท 

: จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ หมายถึง ความถ่ีของเครื่องมือทางเทคนิคท่ีสงสัญญาณซ้ือ/ขาย จากการ
ลงทุนในหลักทรัพย 

จากผลการศึกษาจะเห็นไดวา เครื่องมือทางเทคนิคอยางหนึ่งอาจเหมาะสมกับหุนบางตัวแคชวงระยะเวลาหนึ่ง
เทานั้น เม่ือเวลาเปลี่ยนแปลงไป ก็อาจไดรับผลตอบแทนท่ีเปลี่ยนแปลง นั่นเปนเพราะ พ้ืนฐานของหุนแตละตัว
ท่ีแตกตางกัน เชน การดําเนินงานของธุรกิจ การเขามาเก็งกําไรของนักลงทุน ตลอดจนเศรษฐกิจในขณะนั้น ซ่ึง
อาจสงผลกระทบตอบริษัท ทําใหราคาหุนเปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึนหรือลดลง และเครื่องมือทางเทคนิคสวนใหญ มี
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วิธีวิเคราะหสัญญาณซ้ือ และสัญญาณขายมากมายหลายแบบ การใชหลักการวิเคราะหเพียงแบบเดียวอาจทํา
ใหผลท่ีออกมามีความแมนยํานอยลงได 
 

สรุปและขอเสนอแนะ 
 

เครื่องมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุด คือ สโตแคสติกส (Stochastic9) โดยให
ผลตอบแทน 443,000 บาท จากการลงทุนในหลักทรัพย HMPRO ในชวงวันท่ี 2 มกราคม 2556 ถึงวันท่ี 30 
ธันวาคม 2556 

เครื่องมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุนนอยท่ีสุด คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีอยางงาย(SMA75) 
และคาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก(EMA200) โดยใหผลตอบแทน -22,500 บาท จากการลงทุนในหลักทรัพย BJC และ 
ROBINS ในชวงวันท่ี 5 มกราคม 2558 ถึงวันท่ี 30 กันยายน 2558  

บริษัท โฮม โปรดักส เซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) (HMPRO) เปนบริษัทท่ีผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทน
มากท่ีสุดคือ 718,000 บาท หากลงทุนท้ังสามชวงระยะเวลา โดยใชเครื่องมือท่ีแตกตางกัน 
 หางสรรพสินคาโรบินสนั (ROBINS) เปนบริษัทท่ีผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนนอยท่ีสุดคือ 35,000 บาท 
หากลงทุนท้ังสามชวงระยะเวลา โดยใชเครื่องมือท่ีแตกตางกัน 

ในชวงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2556 – 30 ธันวาคม 2556 เปนชวงท่ีผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทน
มากท่ีสุด คือ 1,129,000 บาท หากลงทุนท้ัง 6 หลักทรัพย 

ในชวงระยะเวลาลงทุน 5 มกราคม 2558 – 30 กันยายน 2558 เปนชวงท่ีผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทน
นอยท่ีสุด คือ 104,000 บาท หากลงทุนท้ัง 6 หลักทรัพย 

บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) (CPALL) ควรใชเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิค คือ RSI ซ่ึงจะไดรับ
ผลตอบแทนเปนจํานวนเงิน 100,000 บาท ซ่ึงมากกวาเครื่องมือชนิดอ่ืนๆ 

บริษัท โฮม โปรดักส เซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) (HMPRO) ควรใชเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิค คือ 
Stochastic (9,14) ซ่ึงจะไดรับผลตอบแทนเปนจํานวนเงิน 673,000 บาท ซ่ึงมากกวาเครื่องมือชนิดอ่ืนๆ 

บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) (MAKRO) ควรใชเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิค คือ RSI ซ่ึงจะ
ไดรับผลตอบแทนเปนจํานวนเงิน 157,500 บาท ซ่ึงมากกวาเครื่องมือชนิดอ่ืนๆ 

เครื่องมือท่ีสงสัญญาณซ้ือขายมากครั้งท่ีสุดคือ สโตแคสติกส (Stochastic9)  ซ่ึงสงสัญญาณท้ังหมด 
64 ครั้ง ในการซ้ือขายหลักทรัพย BIGC และใหผลตอบแทนเทากับ 320,500 บาท และเครื่องมือท่ีสงสัญญาณ
ซ้ือขายนอยครั้งท่ีสุดคือ  เครื่องมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) ซ่ึงสงสัญญาณเพียง 2 ครั้ง ในการซ้ือขายหลักทรัพย 
BJC, CPALL, MAKRO และใหผลตอบแทนเทากับ 95,000 บาท 35,000 บาท กับ 65,000 บาท และ 107,500 
บาท กับ 50,000 ตามลําดับ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีอยางงาย (SMA75)  และคาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก(EMA200, 200) ซ่ึง
สงสัญญาณเพียง 2 ครั้งเชนเดียวกัน  ในการซ้ือขายหลักทรัพย ROBINS และใหผลตอบแทนเทากับ 62,500 
บาท -5,000 บาท และ -22,500 บาท ซ่ึงอาจพอสรุปไดวา จํานวนการสงสัญญาณซ้ือขายไมมีความสัมพันธกับ
อัตราผลตอบแทน 

จากการแบงการศึกษาออกเปน 3 ชวงเวลา ทําใหเห็นไดวา เครื่องมือทางเทคนิคอยางหนึ่งอาจเหมาะสม
แคชวงระยะเวลาหนึ่งเทานั้น เม่ือเวลาเปลี่ยนแปลงไป ก็อาจไดรับผลตอบแทนนอยกวาจากการใชเครื่องมือ
ทางเทคนิคอีกแบบหนึ่ง ดังนั้น ควรใชเครื่องมือทางเทคนิคหลายๆวิธีประกอบกัน 
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นักลงทุนท่ีใชวิธีการวิเคราะหทางเทคนิคอาจใชเครื่องมือการวิเคราะหทางเทคนิคชนิดอ่ืนๆ มาชวยใน
การตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย เพ่ือใหการพยากรณราคาหลักทรัพยมีความแมนยํามากข้ึน เชน ตัวแกวงท่ีเยี่ยม
ยอด(Awesome Oscillator), แถบโบลิงเจอร(Bollinger Bands), ดัชนี CCI(Commodity Channel Index)  
ฯลฯ และเพ่ือทดสอบประสิทธิภาพของเครื่องมือทางเทคนิค นักลงทุนอาจเพ่ิมระยะเวลาในการศึกษาเพ่ือให
ครอบคลุมมากข้ึน เชน ราคาหุนยอนหลัง 10, 20 ป เปนตน ควรมีการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางแนวโนม
ของตลาดวาอยูในชวงขาข้ึนหรือขาลงกับความสามารถของเครื่องมือการวิเคราะหทางเทคนิค ในการคาดคะเน
การเปลี่ยนแปลงของระดับราคา และควรมีการวิเคราะหหุนจากปจจัยพ้ืนฐานดวย เชน การวิเคราะหเศรษฐกิจ 
การวิเคราะหอุตสาหกรรม และการวิเคราะหบริษัท 
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