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บทคัดยอ 
 

 งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือ เปรียบเทียบความสามารถในการพยากรณของเครื่องมือวิเคราะหทาง
เทคนิควาเครื่องมือใดท่ีนํามาวิเคราะหกับหุนในกลุมพาณิชย (Commerce) ท้ัง 6 ตัว ไดแก BIGC, BJC, 
CPALL, HMPRO, MAKRO และ ROBINS แลวใหผลตอบแทนสูงสุด โดยใชเครื่องมือการวิเคราะหท่ีแตกตาง
กัน ไดแก SMA, EMA, MACD, RSI และ Stochastic ในสามชวงเวลาคือ ตั้งแต วันท่ี 2 มกราคม 2556 – 30 
ธันวาคม 2556, วันท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธันวาคม 2557 และวันท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กันยายน 2558 
จากผลการศึกษา พบวา เครื่องมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนมากท่ีสุด คือ สโตแคสติกส (Stochastic9) จาก
การลงทุนในหลักทรัพย HMPRO และเครื่องมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนนอยท่ีสุด คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ี
อยางงาย (SMA75) และคาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (EMA200) จากการลงทุนในหลักทรัพย BJC และ ROBINS 
 

ABSTRACT 
 

 This research aims to compare the predictions of the technical analysis tools used to 
analyze commercial stocks, including BIGC, BJC, CPALL, HMPRO, MAKRO, and ROBINS. The 
highest of return in the form of return on investment by using different analytical tools include 

SMA, EMA, MACD, RSI and Stochastic. Those analytical tools were used in three periods: 2nd 

January 2013 through 30th December 2013, 2nd January 2014 through 30th December 2014, and 5th 
January 2015 through 30th September 2015. The study found that the technical tools that 
provided the maximum is Stochastic9 from investment in the stock of HMPRO, and technical 
tools that provided a return on a minimal are Simple Moving Average (SMA75) and Exponential 
Moving Average (EMA200) in BJC and ROBINS. 
 

ท่ีมาและความสําคัญ 
 

  ธุรกิจพาณิชย (Commerce) เปนธุรกิจท่ีสามารถพิจารณาไดจาก 2 ปจจัย ดังนี้ 1) ผูใหบริการ
จําหนายสินคาท้ังแบบคาปลีก และคาสงใหแกผูบริโภค ท้ังท่ีมีหนารานเปนสถานท่ีจัดจําหนาย เชน หางราน 
หางสรรพสินคา ดิสเคาทสโตร ซุปเปอรสโตร รานสะดวกซ้ือ และการขายท่ีไมมีหนาราน เชน การขายผานสื่อ
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อิเล็กทรอนิกส 2) สินคาท่ีมีการจัดจําหนายตองเปนสินคาข้ันสุดทายสําหรับผูบริโภค จะเปนสินคาจากหลาย
หมวดก็ได (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2558) 

ปจจุบันธุรกิจคาปลีกไดมีการเปลี่ยนแปลงไปตามเหตุการณทางดานเศรษฐกิจ สังคม และการเมือง ท่ี
สงผลกระทบตอธุรกิจการคาปลีกของไทยอยางมาก ท้ังการเปดเสรีการคา การขยายตัวของธุรกิจคาปลีกขาม
ชาติมีการดําเนินการตอเนื่องในรูปแบบท่ีเนนการลงทุนรวมกับกลุมนักธุรกิจในประเทศไทย โดยท้ังนี้รัฐบาลไดมี
การสงเสริมการลงทุนจากตางประเทศใหมากข้ึน จึงมีมาตรการสนับสนุนในหลายรูปแบบ ท้ังการเปดโอกาสให
สามารถถือครองสัดสวนของธุรกิจไดมากข้ึนตามขนาดเงินลงทุนท่ีใช รวมถึงมาตรการในการชวยเหลือการ
ลงทุนดวยการลดภาษีการนําเขาเครื่องมือเครื่องใชและดวยรูปแบบวิธีการจัดการใหตรงตามความตองการของ
กลุมผูบริโภคเพ่ือใหเกิดความพอใจท่ีมากข้ึน จึงทําใหธุรกิจขามชาติตางๆ เปนท่ีนิยมและสามารถขยายสาขาได
อยางรวดเร็ว ธุรกิจรูปแบบคาปลีกท่ีเรียกวา Modern Trade ก็มีการพัฒนาขยายธุรกิจอยางเห็นไดชัด โดย
จํานวนสาขาของธุรกิจพาณิชยขยายตัวเพ่ิมข้ึนจากป 2556-2557 และมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด 
(Market Capitalization) ของหุน BIGC, BJC, CPALL, HMPRO, MAKRO และ ROBINS นั้นมีขนาดใหญกวา
หลักทรัพยตัวอ่ืนๆของหุนกลุมพาณิชย ซ่ึงมีมูลคาตลาดมากกวา 30,000 ลานบาท 

GDP การคาท่ีมีแนวโนมเพ่ิมข้ึนเรื่อยๆ นั้นเปนผลมาจากการท่ีธุรกิจคาปลีกมีการเติบโตมากข้ึนและ
ดวยการเติบโตท่ีเพ่ิมข้ึน จํานวนแรงงานถือไดวาเปนสวนสําคัญในการขยายการผลิต ดังนั้น จึงเกิด การจางงาน
ท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือรองรับอัตราการเติบโตของธุรกิจคาปลีก เม่ือเกิดการจางงาน ประชาชนยอม มีรายได นําไปสูการ
จับจายสินคาอุปโภคบริโภคเพ่ิมมากข้ึนตามไปดวย 

เนื่องจากรอยละของผูมีงานทําในอุตสาหกรรมการขายปลีก และการขายสง การซอมยานยนต มี
สัดสวนคอนขางสูงตั้งแตป 2550 – 2557 ดังนั้น ธุรกิจการคาปลีกคาสงจึงเปน ธุรกิจท่ีมีความสําคัญตอ
เศรษฐกิจของประเทศ นอกจากจะเปนสาขาท่ีทํารายไดสูง เปนอันดับรองจากอุตสาหกรรม และมีการจางงาน
มากเปนอันดับสาม รองจากภาคเกษตรและภาคบริการ การคาปลีก ยังสงผลกระทบตอความเปนอยูของ
ประชาชนโดยตรง ธุรกิจคาปลีกจึงเปนกิจกรรมทางเศรษฐกิจอยางหนึ่ง ในการขับเคลื่อนกระบวนการพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมของประเทศโดยรวม และเปนตัวจักร ในการพัฒนามาตรฐานการครองชีพและคุณภาพชีวิต
ของประชาชน โดยจะทําหนาท่ีเปนตัวกลางในการเชื่อมโยงและกระจายสินคาจากผูผลิตและนําสูผูบริโภค (อนุ
ศาสตร สระทองเวียน, 2553) 

การศึกษานี้จะมุงเนนไปท่ีบริษัทท่ีทําธุรกิจแบบคาปลีก ท้ังนี้ก็เพราะจากสถิติพบวาปริมาณการคาปลีก
ในประเทศไทยขยายตัวอยางตอเนื่องในรอบ 13 ปท่ีผานมา ตั้งแตป 2545 – 2557 แสดงใหเห็นถึงแนวโนม
ท่ีวาคนไทยนิยมจับจายใชสอยสินคาอุปโภคบริโภคผานชองทางการคาปลีกเพ่ิมมากข้ึนอยางเห็นไดชัด และ
สินคาสวนใหญยังเปนสินคาท่ีผูบริโภคมีการใชอุปโภคบริโภคในชีวิตประจําวันอยูตลอดเวลา นอกจากนี้ยังเกิด
ผูบริโภครายใหมท่ีมีโอกาสไดจับจายใชสอยผานทางธุรกิจคาปลีก (สมบัติ นราวุฒิชัย, 2556) และสงผลใหเกิด
อัตราการเจริญเติบโตของหุนกลุมพาณิชย (Commerce) ซ่ึงมีมูลคาการซ้ือขายท่ีสูง มีขนาดใหญ มีการซ้ือขาย
อยางสมํ่าเสมอ และหุนกลุมนี้ยังเปนท่ีนิยมของนักลงทุนพอสมควรเพราะเปนหุนท่ีทนทาน แมในยามท่ีตลาด
หุนเกิดวิกฤติ หุนสวนใหญจะมีราคาตกลงมาก แตหุนกลุมคาปลีกก็ไมไดตกลงมากนัก และเม่ือภาวะวิกฤติผาน
ไป ราคาก็กลับมาท่ีเดิม นอกจากนี้ หุนหลายตัวในกลุมยังใหผลตอบแทนท่ีนาพอใจ ท้ังในดานของเงินปนผล 
และราคาหุนท่ีปรับตัวข้ึนเรื่อยๆ อยางตอเนื่อง (นิเวศน เหมวชิรวรากร, 2554)   

นอกจากนี้ บริษัทธุรกิจในกลุมนี้ยังขายสินคาอุปโภคบริโภคซ่ึงเปนท่ีคุนเคยสําหรับผูบริโภค รวมท้ังชื่อ
ธุรกิจ เชน บิ๊กซี แมคโคร หรือโฮมโปร ก็เปนท่ีรูจักกันท่ัวไป และธุรกิจพาณิชยตางมีลักษณะท่ีเปนการแขงขัน
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กันแบบตลาดเสรีมากกวาบางกลุมท่ีมีลักษณะเปนแบบสัมปทานหรือ  มีขอกีดขวาง (Barrier of Entry) ในดาน
เทคโนโลยี ขนาดการลงทุนหรือการเปนผูผูกขาด ซ่ึงอาจจะทําใหผลการวิเคราะหไมมีประสิทธิภาพ 

การลงทุนโดยใชปจจัยทางเทคนิค (Technical Analysis) จะอยูบนพ้ืนฐานแนวคิดท่ีวาราคาของ
หลักทรัพยเปลี่ยนแปลงในลักษณะเปนแนวโนมและรูปแบบพฤติกรรมการเคลื่อนไหวของราคาจะคลายคลึงกัน
กับท่ีเคยเกิดข้ึนมาแลวในอดีต ดังนั้นเราจึงสามารถใชกราฟและขอมูลเก่ียวกับราคาและปริมาณการซ้ือขายท่ี
ผานมามาชวยกําหนดจุดเขาซ้ือและจุดขายในการลงทุนได โดยการลงทุนแนวทางนี้มักจะเปนการถือหุนไวใน
ระยะสั้นกวาแนวทางปจจัยพ้ืนฐาน ขอดีของการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค คือการท่ีนักลงทุนอาศัยหลักสถิติ
มาใชในการพยากรณโดยใชราคา และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในอดีตมาใชในการวิเคราะหเทานั้น ซ่ึงตาง
จากการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน ท่ีตองอาศัยขอมูลในดานตาง ๆ มากมาย ดังนั้นจึงทําใหนักลงทุนท่ีใชวิธีการ
วิเคราะหปจจัยทางเทคนิคใชเวลาในการรวบรวมและวิเคราะหขอมูลนอยกวาการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน 
(กระดานสนทนาตลาดหุนไทย, 2558) 

เครื่องมือท่ีนักวิเคราะหสวนใหญใชในการหาจังหวะการลงทุนคือ การนําเอาสถิติเคลื่อนไหวของราคาหุน
มาพล็อตเปนกราฟ แลวจับรูปแบบการเคลื่อนไหวของหุนนั้นๆ ซ่ึงก็คือการวิเคราะหทางเทคนิคนั่นเอง วิธีการ
วิเคราะหทางเทคนิคมีหลากหลายวิธี เชน Moving Average (MA), Relative Strength Index (RSI), Moving 
Average Convergence Divergence (MACD) เปนตน สําหรับการศึกษานี้เลือกศึกษาแนวทางการลงทุนโดย
อาศัยการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิคของหลักทรัพยขนาดใหญ 6 ตัว ไดแก BIGC, BJC, CPALL, HMPRO, MAKRO 
และ ROBINS ดวยวิธี  SMA, EMA, MACD, RSI และ Stochastic เนื่องจากเปนเทคนิควิธี ท่ี ใชทฤษฎีทาง
เศรษฐศาสตรเปนพ้ืนฐาน ในการวิเคราะห โดยอาศัยสถิติความนาจะเปนมาประยุกตออกมาเปนแทง Chart ใหนัก
ลงทุนไดศึกษา ประกอบกับเปนเทคนิควิธีท่ีไดรับความนิยมจากนักลงทุน นอกจากนี้ระยะเวลาในการถือหุนท่ีสั้น
กวาบงชี้วาแนวทางการลงทุนแบบนี้มีลักษณะเปนการลงทุนแบบการเก็งกําไรมากกวาการออม และเปนแนว
ทางการลงทุนท่ีใหผลตอบแทนสูงภายในระยะเวลาสั้น ซ่ึงนาจะเหมาะสมและเปนท่ีสนใจ แกบุคคลท่ัวไป 
 

วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

  การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือเปรียบเทียบความสามารถในการพยากรณของเครื่องมือวิเคราะห
ทางเทคนิควาเครื่องมือใดท่ีนํามาวิเคราะหกับหุนท้ัง 6 ตัวแลว ใหผลตอบแทนสูงสุดของหุนในแตละตัว 
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วิธีการศึกษา 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
วิเคราะหผลตอบแทนตางๆ จากการซ้ือขายหลักทรัพยท้ัง 6 ตัวโดยอาศัยสัญญาณการซ้ือขายจาก

เครื่องมือทางเทคนิค (Technical Analysis) โดยไมคํานึงถึงปจจัยอ่ืนๆ และมีขอสมมติฐานของการทดสอบ
ความสามารถในการพยากรณ ดังนี้ 

1. กําหนดใหเงินลงทุนเริ่มตนเปน 1,000,000 บาท  
2. ซ้ือหลักทรัพยตามสัญญาณซ้ือท่ีเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิคบงบอกวาเกิดสัญญาณซ้ือในราคาปด

ของหลักทรัพยรายวันนั้นๆ และขายหลักทรัพยตามสัญญาณขายท่ีเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิคบงบอกวาเกิด
สัญญาณขายในราคาปดของหลักทรัพยรายวันนั้นๆ ทุกครั้งท่ีมีการสงสัญญาณ 

3. ไมมีการซ้ือขายหลักทรัพยดวยเงินกู(Margin) 
4. ไมมีคาธรรมเนียมในการซ้ือขายหลักทรัพยนั้นๆ 

การศึกษาครั้งนี้แบงเปน 2 ข้ันตอน ดังตอไปนี้ 
ข้ันตอนท่ี 1 คือ นําหุนท้ัง 6 ตัว มาวิเคราะหโดยใชเครื่องมือทางเทคนิค ดังนี้ 
  1.1 Simple Moving Average (SMA) 
เสนคาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีอยางงาย เปนวิธีท่ีนักวิเคราะหใชกันแพรหลายมากท่ีสุด วิธีนี้จะถวงน้ําหนักใหคาทุกคาท่ี
นํามาคํานวณมีความสําคัญ (อิทธิพล) ตอราคาเทากันหมด โดยอาศัยหลักการเอาขอมูลในชวงเวลาหนึ่งมาหา
คาเฉลี่ยกัน อยางไรก็ตาม การคํานวณโดยใช SMA  มักมีปญหาเรื่องความถูกตองแมนยํา คือ คาเฉลี่ยฯ ท่ีไดนี้จะ
มีผลในชวงระยะเวลาท่ีใชในการคํานวณเทานั้น การหาแนวโนมท่ีไดจึงไมใชแนวโนม ท่ีมาจากขอมูลท้ังหมด 
นอกจากนี้ วิธีการคํานวณ SMA  ยังใหความสําคัญกับทุก ๆวันเทากันหมด ซ่ึงนักวิเคราะหบางคนเชื่อวา ควร
จะใหความสําคัญกับราคาวันท่ีใกลเคียงกับวันปจจุบันมากกวา 

n
SMA n

n
Χ++Χ+Χ

=
.....21  

เครื่องมือทางเทคนิค 5 ชนิด ไดแก 

- Simple Moving Average (SMA)  

- Exponential Moving Average 

(EMA) 

-  Moving Average Convergence 

Divergence (MACD)  

- Relative Strength Index (RSI)   

- Stochastic 

CPALL 

HMPRO 

MAKRO 

BJC 

หุนบริษัทคาปลีก

ขนาดใหญ 

BIGC 

ROBINS 
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โดยท่ี  

  nSMA  คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีอยางงาย ณ ชวงเวลา(วัน) ปจจุบัน ซ่ึงจะใชจํานวน 5,  

     10, 25, 75 และ 200 วัน 

  x    คือ ราคาท่ีใชคํานวณ ซ่ึงจะใชราคาปด 

  n   คือ จํานวนวัน ไดแก 5, 10, 25, 75 และ 200 วัน 
โดยหลักเกณฑท่ีใชกับ SMA มีดังนี้ 
  กรณีเกิดสัญญาณซ้ือ เม่ือราคาปดตัดกับเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีข้ึนไป 
 กรณีเกิดสัญญาณขาย เม่ือราคาปดตัดกับเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีลงมา 

1.2 Exponential Moving Average (EMA) 
วิธีนี้เปนอีกรูปแบบหนึ่งของการหาคาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก โดยการใหความสําคัญกับคาตัวหนึ่งท่ีมีผลตอการ
เปลี่ยนแปลงของราคา และถวงน้ําหนักใหคาสุดทายมีความสําคัญเพ่ิมข้ึน วิธีนี้เปนการพยายามแกไข
ขอบกพรองท่ีเกิดข้ึนจากวิธี SMA  กลาวคือ วิธี EMA  จะถวงน้ําหนักโดยใหความสําคัญกับวันสุดทายมาก
ท่ีสุด และจะเอาคาทุก ๆ คามาหาคาเฉลี่ย ซ่ึงจะทําใหทุกคาสะทอนใหเห็นการเปลี่ยนแปลงของราคา 
นอกจากนี้ คาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (EMA) ยังเปนเครื่องมือท่ีคนนิยมใชงานกันมากท่ีสุดดวย  
  )( 11 −− −+= ttt EMAPSFEMAEMA  

โดยท่ี  
    EMA   คือ  คาของ Exponential Moving Average ณ เวลาปจจุบัน 
    1−tEMA   คือ  คาของ Exponential Moving Average ณ คาบเวลากอนหนา 

    SF     คือ  คาของ Smoothing Factor หรือคาของตัวถวงน้ําหนัก = 2/(n+1)  
    tP     คือ  ราคาปจจุบัน 

    n     คือ  จํานวนวัน 
โดยหลักเกณฑท่ีใชกับ EMA มีดังนี้ 

กรณีเกิดสัญญาณซ้ือ เม่ือราคาปดตัดกับเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีข้ึนไป 
กรณีเกิดสัญญาณขาย เม่ือราคาปดตัดกับเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีลงมา 
1.3 Moving Averages Convergence / Divergence: MACD 

MACD เปนเครื่องมือวิเคราะหหุนทางเทคนิคท่ีสรางข้ึน เพ่ือดูวงจรหุนในระยะสั้น ปานกลาง (4-6 อาทิตย) ท่ี
ราคาหุน มีการเคลื่อนไหวอยูในชวงกวาง ๆ และเปนเครื่องมือท่ีเคลื่อนท่ีไปในทิศทางเดียวกับราคา (Trend 
Following) สามารถใชวัดระดับ (Degree) ตลาดไดวาเปนตลาดกระทิง (Bull Market) หรือตลาดหมี (Bear 
Market) ซ่ึง MACD มีประโยชนอยางมาก เพราะเปน Indicator ท่ีสามารถใหขอมูลไดท้ังทิศทางแนวโนมของ
ราคาหุน (Trend) และแรงสงของราคาหุน (Momentum) ไปพรอมๆ กัน 

)26()12( EMAEMAMACD −=  

     Signal EMALine = 9 days of MACD  
โดยท่ี 

 MACD   คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีแบบรวมทางแยกทาง 
 )12(EMA  คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีแบบเอกซโพเนนเชียล (Exponential Moving   
  Average) จํานวน 12 วัน 
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 )26(EMA  คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีแบบเอกซโพเนนเชียล (Exponential Moving   
  Average) จํานวน 26 วัน 
 Signal Line   คือ เสนสัญญาณ 

 EMA 9 days of MACD  คือ คาเฉลี่ย คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีแบบเอกซโพเนนเชียล  
   (Exponential Moving Average) จํานวน 9 วัน ของ MACD 
โดยหลักเกณฑท่ีใชกับ MACD มีดังนี้   

กรณี MACD มีคาเปนบวก และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ขึ้นไป แสดงวาราคาหุนมีแนวโนม
สูงข้ึน เปนสัญญาณซ้ือ (Buy Signal) 

กรณี MACD มีคาเปนลบ และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ลงมา แสดงวาราคาหุนมีแนวโนม
ลดลง เปนสัญญาณขาย (Sell Signal)  
หมายเหตุ การพิจารณา MACD โดยใชเกณฑรวมกับเสนสงสัญญาณ เนื่องจากเปนที่นิยมของนักลงทุนสวน
ใหญ 
  1.4 Relative Strength index: RSI 
RSI เปนเครื่องมือท่ีนํามาใชวัดการแกวงตัวของราคาหุน สําหรับการลงทุนในชวงหนึ่ง เพ่ือดูภาวะการซ้ือมาก
เกินไป (Overbought) หรือขายมากเกินไป (Oversold) และยังใชเปนสัญญาณเตือนวา แนวโนมของราคาหุน
ท่ีกําลังมีทิศทางข้ึนหรือลงนั้น ใกลจะออนตัวลงหรือไมอยางไร โดยมีสัญญาณเตือนท่ีแสดงออกมาในรูปแบบ
ของการแยกทางออก (Divergence) ระหวางราคาหุนกับ 14 RSI เม่ือนําไปแสดงบนกราฟ 

  
aa

a

DU
URSI
+

×=100  

โดยท่ี   
RSI   คือ ดัชนีกําลังสัมพัทธ 

aU   คือ คาเฉลี่ยของราคาปดในวันท่ีหุนมีราคาสูงข้ึนจากวันกอนหนานี้ (ไมคิด

 เครื่องหมาย) ในชวงเวลา 14 วัน 

aD  คือ คาเฉลี่ยของราคาปดในวันท่ีหุนมีราคาลดลงจากวันกอนหนานี้(ไมคิด

 เครื่องหมาย) ในชวงเวลา 14 วัน 
 โดยหลักเกณฑท่ีใชกับ RSI  มีดังนี้  

กรณี RSI มีคา < 30 คือ หลักทรัพยนี้ถูกขายมากเกินไป (Oversold) หรือราคาตกลงมามากเกินไป ให
เตรียมตัวเขาซ้ือ แตใหซ้ือเม่ือ RSI ฟนตัวกลับมา > 30 และปริมาณซ้ือขาย ถายิ่งมากก็ยิ่งดี   

กรณี RSI มีคา > 70 คือ หลักทรัพยนี้ถูกซ้ือมากเกินไป (Overbought) หรือราคา ข้ึนมามากเกินไป ให
เตรียมตัวขาย แตใหขายเม่ือ RSI ฟนตัวกลับลงมา < 70 และปริมาณซ้ือขายยิ่ง มากยิ่งยืนยันการกลับตัว   
หมายเหตุ การพิจารณา RSI จาก ภาวะซ้ือมากเกินไป (Overbought) และภาวะขายมากเกินไป(Oversold) 
เนื่องจากเปนท่ีนิยมของนักลงทุนสวนใหญ 
  1.5 Stochastics  
Stochastics เปนเครื่องมือท่ีใชเปรียบเทียบราคาปดของหุนวามีความสัมพันธกับราคาตํ่าสุดและสูงสุดในชวงท่ี
ผานมาอยางไร เนื่องจากมีขอสังเกตวาในชวงแนวโนมข้ึนและราคายังคงข้ึนตอไป ราคาปดจะอยูใกลราคาสูงสุด 
แตราคาจะลดตํ่าลง ถาราคาปดอยูใกลราคาต่ําสุด โดยสโตแคสติกส เปน momentum indicator โดยแสดง

6 
 
 



ใหเห็นถึงการเปรียบเทียบวาราคาปดในชวงเวลาท่ีสนใจนั้นสูงหรือต่ํา ซ่ึง สโตแคสติกส ไมใช indicator ท่ี
เคลื่อนไหวตามแนวโนมราคา หรือ ปริมาณการซ้ือขายแตอยางใด แตเคลื่อนไหวตาม momentum ของราคา 
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โดยท่ี
 K%     คือ คาสโตคาสติกท่ีคํานวณไดโดยใชระยะเวลา n วัน 

D%     คือ คาเฉลี่ย n วัน ของคา  K%  

nC    คือ ราคาปด ณ ปจจุบัน 

nL     คือ ราคาต่ําสุดในชวง n วันท่ีผานมา 

nH    คือ ราคาสูงสุดในชวง n วันท่ีผานมา 

n     คือ จํานวนวัน ไดแก 5, 9 และ 14 วัน 
โดยหลักเกณฑท่ีใชกับ Stochastics  มีดังนี้   

กรณีสัญญาณเตือน “ซ้ือ” จะเกิดข้ึนเม่ือเสน  Stochastics เขาเขต Oversold ท่ีบริเวณระดับต่ํากวา 
20% และซ้ือเม่ือเกิดสัญญาณ “ซ้ือ” จากการท่ีเสน %K ตัดเสน %D ข้ึน 

กรณีสัญญาณเตือน “ขาย” จะเกิดข้ึนเม่ือเสน Stochastics เขาเขต Overbought ท่ีบริเวณระดับสูงกวา 
80% และขายเม่ือเกิดสญัญาณ “ขาย” จากการท่ีเสน %K ตัดเสน %D ลง 
หมายเหตุ การพิจารณา Stochastic จาก ภาวะซ้ือมากเกินไป (Overbought)  และ ภาวะขายมากเกินไป
(Oversold) และการพิจารณารวมกับเสนสัญญาณ (Signal Line) เนื่องจากเปนท่ีนิยมของนักลงทุนสวนใหญ 
ข้ันตอนท่ี 2 คือ ทําการเปรียบเทียบวาเครื่องมือใดท่ีใหผลตอบแทนสูงสุด และเครื่องมือใดท่ีสงสัญญาณเปน
จํานวนครั้งมากท่ีสุดของหลักทรัพยท้ัง 6 ตัว โดยทําการจําลองสถานการณจากขอมูลการซ้ือขายหลักทรัพยท้ัง 
6 ตัวในตลาดหลักทรัพย แลวใชวิธีการวิเคราะหทางเทคนิคท้ัง 5 วิธีเพ่ือหาจังหวะในการลงทุนซ้ือและขาย
หลักทรัพยแตละตัว แลวหาจังหวะการสงสัญญาณการลงทุนซ้ือขายหลักทรัพยรวมไปถึงผลตอบแทน (บาท)
อัตราผลตอบแทน (%) กําไรขาดทุนของหุนแตละตัว เพ่ือจะไดเปรียบเทียบประสิทธิภาพของเครื่องมือการ
วิเคราะหทางเทคนิคท้ัง 5 วิธี โดยศึกษาขอมูลรายวัน ซ่ึงจะทําการวิเคราะหขอมูลโดยแบงออกเปน 3 ชวง 
ไดแก 
  1. วันท่ี 2 มกราคม 2556 - 30 ธันวาคม 2556 
  2. วันท่ี 2 มกราคม 2557 - 30 ธันวาคม 2557 
  3. วันท่ี 5 มกราคม 2558 - 30 กันยายน 2558 
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ผลการศึกษา 

ช่ือหลักทรัพย 
ระยะเวลาในการลงทุน 

02/01/2556 - 
27/12/2556 

02/01/2557 - 
30/12/2557 

05/01/2558 – 
30/09/2558 

BIGC 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
Stochastic9 

320500 
64 

 
SMA25 
48000 

22 

 
MACD 
-11000 

6 
BJC 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
EMA25 
212500 

14 

 
RSI 

95000 
2 

 
SMA75 
-22500 

4 
CPALL 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
RSI 

35000 
2 

 
Stochastic5 

42500 
52 

 
RSI 

65000 
2 

HMPRO 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
Stochastic9 

443000 
32 

 
Stochastic14 

230000 
44 

 
MACD 
45000 

4 
MAKRO 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
Stochastic9 

123000 
54 

 
RSI 

107500 
2 

 
RSI 

50000 
2 

ROBINS 
เครื่องมือ 
ผลตอบแทน 
จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ 

 
EMA200 
-5000 

2 

 
SMA75 
62500 

2 

 
EMA200 
-22500 

2 
หมายเหตุ : ผลตอบแทน หมายถึง ผลกําไรท่ีไดรับจากการลงทุนในหลกัทรัพย มีหนวยเปนบาท 

: จํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณ หมายถึง ความถ่ีของเครื่องมือทางเทคนิคท่ีสงสัญญาณซ้ือ/ขาย จากการ
ลงทุนในหลักทรัพย 

จากผลการศึกษาจะเห็นไดวา เครื่องมือทางเทคนิคอยางหนึ่งอาจเหมาะสมกับหุนบางตัวแคชวงระยะเวลาหนึ่ง
เทานั้น เม่ือเวลาเปลี่ยนแปลงไป ก็อาจไดรับผลตอบแทนท่ีเปลี่ยนแปลง นั่นเปนเพราะ พ้ืนฐานของหุนแตละตัว
ท่ีแตกตางกัน เชน การดําเนินงานของธุรกิจ การเขามาเก็งกําไรของนักลงทุน ตลอดจนเศรษฐกิจในขณะนั้น ซ่ึง
อาจสงผลกระทบตอบริษัท ทําใหราคาหุนเปลี่ยนแปลงเพ่ิมข้ึนหรือลดลง และเครื่องมือทางเทคนิคสวนใหญ มี
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วิธีวิเคราะหสัญญาณซ้ือ และสัญญาณขายมากมายหลายแบบ การใชหลักการวิเคราะหเพียงแบบเดียวอาจทํา
ใหผลท่ีออกมามีความแมนยํานอยลงได 
 

สรุปและขอเสนอแนะ 
 

เครื่องมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุด คือ สโตแคสติกส (Stochastic9) โดยให
ผลตอบแทน 443,000 บาท จากการลงทุนในหลักทรัพย HMPRO ในชวงวันท่ี 2 มกราคม 2556 ถึงวันท่ี 30 
ธันวาคม 2556 

เครื่องมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุนนอยท่ีสุด คือ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีอยางงาย(SMA75) 
และคาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก(EMA200) โดยใหผลตอบแทน -22,500 บาท จากการลงทุนในหลักทรัพย BJC และ 
ROBINS ในชวงวันท่ี 5 มกราคม 2558 ถึงวันท่ี 30 กันยายน 2558  

บริษัท โฮม โปรดักส เซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) (HMPRO) เปนบริษัทท่ีผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทน
มากท่ีสุดคือ 718,000 บาท หากลงทุนท้ังสามชวงระยะเวลา โดยใชเครื่องมือท่ีแตกตางกัน 
 หางสรรพสินคาโรบินสนั (ROBINS) เปนบริษัทท่ีผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนนอยท่ีสุดคือ 35,000 บาท 
หากลงทุนท้ังสามชวงระยะเวลา โดยใชเครื่องมือท่ีแตกตางกัน 

ในชวงระยะเวลาลงทุน 2 มกราคม 2556 – 30 ธันวาคม 2556 เปนชวงท่ีผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทน
มากท่ีสุด คือ 1,129,000 บาท หากลงทุนท้ัง 6 หลักทรัพย 

ในชวงระยะเวลาลงทุน 5 มกราคม 2558 – 30 กันยายน 2558 เปนชวงท่ีผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทน
นอยท่ีสุด คือ 104,000 บาท หากลงทุนท้ัง 6 หลักทรัพย 

บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) (CPALL) ควรใชเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิค คือ RSI ซ่ึงจะไดรับ
ผลตอบแทนเปนจํานวนเงิน 100,000 บาท ซ่ึงมากกวาเครื่องมือชนิดอ่ืนๆ 

บริษัท โฮม โปรดักส เซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) (HMPRO) ควรใชเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิค คือ 
Stochastic (9,14) ซ่ึงจะไดรับผลตอบแทนเปนจํานวนเงิน 673,000 บาท ซ่ึงมากกวาเครื่องมือชนิดอ่ืนๆ 

บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) (MAKRO) ควรใชเครื่องมือวิเคราะหทางเทคนิค คือ RSI ซ่ึงจะ
ไดรับผลตอบแทนเปนจํานวนเงิน 157,500 บาท ซ่ึงมากกวาเครื่องมือชนิดอ่ืนๆ 

เครื่องมือท่ีสงสัญญาณซ้ือขายมากครั้งท่ีสุดคือ สโตแคสติกส (Stochastic9)  ซ่ึงสงสัญญาณท้ังหมด 
64 ครั้ง ในการซ้ือขายหลักทรัพย BIGC และใหผลตอบแทนเทากับ 320,500 บาท และเครื่องมือท่ีสงสัญญาณ
ซ้ือขายนอยครั้งท่ีสุดคือ  เครื่องมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) ซ่ึงสงสัญญาณเพียง 2 ครั้ง ในการซ้ือขายหลักทรัพย 
BJC, CPALL, MAKRO และใหผลตอบแทนเทากับ 95,000 บาท 35,000 บาท กับ 65,000 บาท และ 107,500 
บาท กับ 50,000 ตามลําดับ คาเฉลี่ยเคลื่อนท่ีอยางงาย (SMA75)  และคาเฉลี่ยถวงน้ําหนัก(EMA200, 200) ซ่ึง
สงสัญญาณเพียง 2 ครั้งเชนเดียวกัน  ในการซ้ือขายหลักทรัพย ROBINS และใหผลตอบแทนเทากับ 62,500 
บาท -5,000 บาท และ -22,500 บาท ซ่ึงอาจพอสรุปไดวา จํานวนการสงสัญญาณซ้ือขายไมมีความสัมพันธกับ
อัตราผลตอบแทน 

จากการแบงการศึกษาออกเปน 3 ชวงเวลา ทําใหเห็นไดวา เครื่องมือทางเทคนิคอยางหนึ่งอาจเหมาะสม
แคชวงระยะเวลาหนึ่งเทานั้น เม่ือเวลาเปลี่ยนแปลงไป ก็อาจไดรับผลตอบแทนนอยกวาจากการใชเครื่องมือ
ทางเทคนิคอีกแบบหนึ่ง ดังนั้น ควรใชเครื่องมือทางเทคนิคหลายๆวิธีประกอบกัน 
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นักลงทุนท่ีใชวิธีการวิเคราะหทางเทคนิคอาจใชเครื่องมือการวิเคราะหทางเทคนิคชนิดอ่ืนๆ มาชวยใน
การตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย เพ่ือใหการพยากรณราคาหลักทรัพยมีความแมนยํามากข้ึน เชน ตัวแกวงท่ีเยี่ยม
ยอด(Awesome Oscillator), แถบโบลิงเจอร(Bollinger Bands), ดัชนี CCI(Commodity Channel Index)  
ฯลฯ และเพ่ือทดสอบประสิทธิภาพของเครื่องมือทางเทคนิค นักลงทุนอาจเพ่ิมระยะเวลาในการศึกษาเพ่ือให
ครอบคลุมมากข้ึน เชน ราคาหุนยอนหลัง 10, 20 ป เปนตน ควรมีการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางแนวโนม
ของตลาดวาอยูในชวงขาข้ึนหรือขาลงกับความสามารถของเครื่องมือการวิเคราะหทางเทคนิค ในการคาดคะเน
การเปลี่ยนแปลงของระดับราคา และควรมีการวิเคราะหหุนจากปจจัยพ้ืนฐานดวย เชน การวิเคราะหเศรษฐกิจ 
การวิเคราะหอุตสาหกรรม และการวิเคราะหบริษัท 
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